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■欧洲航天局提供的图片
显示，5 月 19 日，搭载“微笑”
卫星的欧洲“织女星-C”火箭
从法属圭亚那库鲁航天中心
发射升空。

中国和欧洲联合研制的太
阳风-磁层相互作用全景成像卫
星（“微笑”卫星）5 月 19 日从法
属圭亚那库鲁航天中心发射升
空并顺利进入预定轨道，发射任
务取得圆满成功。

新华社 发

中欧联合研制
“微笑”卫星

成功发射

遗失声明
●刘许不慎遗失《营业执照》正、副本，证号：441602600480020，声明作废。

○新华社法兰克福5月18日
电 近日美国国债收益率大幅攀

升，其中最受关注的 10年期国债收

益 率 18 日 一 度 突 破 4.6%，达 到

2025 年 2 月以来最高水平。市场

分析人士认为，美债收益率上升凸

显市场对美国货币政策不确定性

的担忧，也反映出全球投资者在重

新评估美债的“避险属性”。

一般来说，国债收益率与价格

走势相反，收益率快速上行意味着

债券市场遭遇明显抛售。根据过

往经验，一旦发生重大地缘冲突或

金融动荡，资金通常会流向被视为

“避险资产”的美债，推动美债收益

率下行。然而，自美国和以色列对

伊朗发动军事打击以来，美债收益

率不降反升。目前，美国 30年期国

债收益率已升至 5.1%以上，2年期

国债收益率也一度突破 4.1%。在

中东局势加剧全球经济风险之际，

美国国债为何遭遇抛售？

近期美国通胀重新升温是直

接原因之一。数据显示，美国 4月

生产者价格指数（PPI）同比上涨

6.0%，创 2022 年 12 月以来最大同

比涨幅；环比上涨 1.4%，创 2022年

3 月以来最大环比涨幅。当月，美

国消费者价格指数（CPI）同比上涨

3.8%，达到三年来最高水平。

德国德意志银行私人银行部

门首席投资策略师乌尔里希·斯

特凡指出，能源价格上涨是推高

美国通胀的重要因素，但核心通

胀同步走高意味着价格压力已不

局限于能源领域，而是在向更广

泛的经济部门扩散。

对于债券市场而言，更高的通

胀意味着固定收益资产的实际回

报被侵蚀，市场也因此开始重新调

整对美联储利率走向的预期。美

国财政部近日拍卖 30年期国债的

中标收益率升至 5%以上，为 2007
年以来首次。

此外，美国国会参议院近日

投票确认凯文·沃什担任美联储

下一任主席，也增加了市场对未

来 美 国 货 币 政 策 走 向 不 确 定 的

担 忧 。 德 国 豪 克-奥 夫 豪 泽-兰

珀银行认为，沃什虽一直强调技

术 进 步 和 人 工 智 能 可 能 压 低 长

期通胀，但在当前通胀重新抬头

背景下，美联储短期内难以明显

转向宽松政策。

荷兰国际集团指出，当前推动

全球长期利率上升的核心因素仍

是能源价格及其对未来通胀路径

的影响。该机构预计，美联储降息

时间窗口可能继续后移。

美国债务规模近年来不断扩

大，也促使市场改变对长期美债的

定价方式。美国财政部数据显示，

截至今年 5月 15日，美国公共债务

已接近 39万亿美元。市场普遍预

计，美国国债规模未来仍将继续扩

大。在高债务和高利率并存的背

景下，美国政府未来将面临利息支

出上升压力。

投资银行杰富瑞全球经济学

家 莫 希 特·库 马 尔 指 出 ，投 资 者

当前不仅关注美国通胀，也开始

更 加 关 注 美 国 政 府 赤 字 扩 大 和

长 期 债 券 供 给 问 题 。 过 去 十 多

年 来 ，低 通 胀 、低 利 率 和 经 济 全

球 化 长 期 压 低 了 主 要 经 济 体 国

债收益率，美债也被普遍视为全

球最安全、流动性最强的资产之

一 。 但 如 今 ，能 源 价 格 波 动 、通

胀压力、财政赤字扩大以及全球

供应链重构，正在推高市场对补

偿长期风险的要求。

专家指出，对于此轮美债收

益率攀升，更值得关注的或许并

非 数 字 本 身 ，而 是 美 债“ 避 险 光

环”的消退。市场交易逻辑的变

化，可能反映出投资者正在重新

评估高通胀、高债务与高利率环

境下“无风险资产”的含义。

美国国债收益率大幅攀升
反映出全球投资者在重新评估美债的“避险属性” ○新华社巴黎5月18日电

欧盟委员会负责经济事务的委
员瓦尔季斯·东布罗夫斯基斯 18
日在巴黎表示，中东局势持续紧
张 正 使 欧 洲 经 济 面 临 滞 胀 冲
击。欧盟将在本周公布的春季
经济预测中下调经济增长预期，
同时上调通胀预期。

东布罗夫斯基斯当天在巴
黎出席七国集团财长会议期间
接受美国消费者新闻与商业频
道采访时说，由于霍尔木兹海峡
持续封锁，国际油价仍维持在每
桶 100 美元以上，外界对滞胀的
担忧不断升温。他表示，政策制

定者当前可动用的政策空间“更
为有限”。

他 表 示 ，欧 盟 应 采 取 临 时
性、有针对性的支持措施，而不
是推出事实上可能维持化石燃
料高需求的政策。

美国消费者新闻与商业频
道报道，全球石油库存正快速下
降，可能要到 2027 年 12 月才能
恢复到正常水平，而欧洲可能在
本月底前面临石油供应短缺。

东布罗夫斯基斯表示，欧盟
释放战略石油储备的行动是“持
续进行的”，但在创新燃料等领
域存在供应不足的担忧。

○新华社巴格达5月18日
电伊拉克石油部 18 日发布声明
说，该国 4 月原油出口量骤降至
约 988 万桶，较 3 月的约 1860 万
桶下降46.9%。

声明援引伊拉克国家石油营
销组织的统计数据说，伊拉克4月
原油出口收入超过10.87亿美元。

数据显示，伊拉克 3 月原油

出口量约 1860万桶，较 2月的约
9987 万桶大幅下降超八成；3 月
原油出口收入约 19亿美元，远低
于2月的逾68亿美元。

受 美 以 伊 战 事 影 响 ，全 球
能 源 贸 易 关 键 通 道 霍 尔 木 兹
海峡通航几近停滞，导致近几
个 月 来 伊 拉 克 原 油 出 口 量 大
幅减少。

伊拉克4月原油出口
环比下降近47%

○新华社华盛顿5月18日
电 美国《政治报》网站 18日刊文
称，由于美国对古巴采取的施压
手段并未奏效，美国正比以往更
认真地考虑军事选项。

报道援引美方官员及相关知
情人士的话称，美国总统特朗普正
对美方向古巴的施压行动感到“沮
丧”。“美方最初认为在委内瑞拉的
行动以及对古巴的一系列制裁会
吓住古巴，迫使他们达成协议。但
现在伊朗局势已失控，古巴人比一
开始想象的要强硬得多，军事行动
选项因此被放上桌面。”

报道称，美军南方司令部过
去几周内召开会议，开始起草对
古巴的潜在军事行动计划，行动
规模可能包括单次空袭、地面入
侵等，但不会立即付诸行动。“五
角大楼的职责是做好准备，但这
并不意味着总统已经做出决定。”

美方近期加大对古巴制裁，并
多次威胁对古巴动武，包括声称将
在美军结束对伊朗战事返回之际

“接管古巴”。古巴方面回应，美方
军事侵略威胁升至“危险且前所未
有的程度”，但古巴不会屈服，将坚
决捍卫国家主权和独立。

美媒：

美对古巴“动武”可能性在增加

欧盟：

中东局势或使
欧洲经济面临滞胀冲击

○新华社北京5月19日电
连日来，刚果（金）和乌干达暴发
埃博拉疫情，多个非洲国家加强
边境监测、医疗防控和应急准
备。非洲疾病预防控制中心宣
布此次疫情为非洲公共卫生紧
急事件，呼吁非洲各国共同采取
行动，努力控制疫情蔓延。

刚果（金）卫生部长坎巴 19
日宣布，该国暴发的新一轮埃博
拉疫情仍在扩散，伊图里省和北
基伍省多地已报告大量病例；目
前已报告 131例已死亡的疑似病
例，另外还报告了 513 例疑似病
例。他表示，目前还不能确定上
述死亡病例均由埃博拉病毒感
染导致，相关调查仍在进行。

据世界卫生组织 17日通报，
乌干达已报告两例埃博拉确诊
病例，包括 1 例死亡病例。这两
例病例均有刚果（金）旅行史，但
他们之间没有明显关联。

非洲疾控中心 18日宣布，刚
果（金）和乌干达的埃博拉疫情
构成非洲公共卫生紧急事件。
非洲疾控中心主任卡塞亚表示，
这一认定将有助于加强区域协
调，调动应急资源，并加快邻近
风险国家的防控准备工作。此
前，世卫组织已于 17日宣布发生
在上述两国的埃博拉疫情构成

“国际关注的突发公共卫生事
件”。据介绍，本轮疫情由本迪
布焦型埃博拉病毒引发，目前尚
无针对该型病毒的疫苗和特异
性治疗方法。

赞比亚卫生部 18 日发表声
明说，鉴于赞比亚与刚果（金）及
东非国家密切的贸易和交通联
系，已在全国范围启动埃博拉病
毒防控机制。在赞比亚 10 个省
中，已有 6 个省被列为重点监测
地区。在与刚果（金）和坦桑尼
亚接壤的边境口岸，卫生部门加
强了包括体温监测和健康问卷
在内的筛查措施。

塞拉利昂国家公共卫生署
执行主任福代·萨尔 18 日接受
新华社记者采访时说，为应对
埃博拉疫情，塞拉利昂已加强
各入境口岸的监测措施。塞卫
生部门正在与非洲疾控中心、
西非国家经济共同体及世卫组
织等协调合作，以监测疫情并
共享实时信息。

“我们建议公众不要前往受
疫情影响地区，出现疑似症状时
立即报告。”他说。

据了解，卢旺达、坦桑尼亚
等国也已宣布加强边境卫生监
测、入境筛查等防控措施，严防
埃博拉疫情扩散。

埃博拉疫情仍在扩散
非洲多国加强防控

○新华社北京 5 月 19 日电
2026 年第一个交易日，韩国综合

股价指数（KOSPI）收盘价刚刚超

过 4300 点 ；不 到 半 年 时 间 ，

KOSPI5 月 15 日盘中突破 8000 点，

与 年 初 相 比 涨 幅 超 85%。 指 数

“狂飙”伴随资本狂欢，但越来越

多的国际金融媒体和分析师发出

警 告 ，从“ 人 工 智 能（AI）股 指 过

高 ”到“ 过 度 依 赖 半 导 体 ”，再 到

“泡沫化、投机化”……

KOSPI是如何一路攀升至当前

高位的？当前股价结构存在什么

问题？股指上涨的原因是什么？

在涨幅过快、杠杆交易膨胀和市场

出现投机化情绪的背景下，韩国证

券市场存在什么样的风险？

当前市场有什么特征？

回顾半年来的走势，不少市

场人士指出，从走势上看，KOSPI
领跑全球主要资本市场，走出“大

牛市”；从结构上看，KOSPI 严重

依赖半导体板块，成分股涨跌严

重失衡。

就市值而言，韩国股市今年先

后超越英国、加拿大等发达经济体

股市，稳居全球第七大股票市场，

资本体量跨越式扩容。中东战事

刚刚爆发时，韩国股市经历了 2个

交易日下跌近 20%的剧烈波动，但

随后受人工智能、算力相关的存储

芯片板块走强带动，KOSPI强势反

弹 ，接 连 突 破 6000 点 、7000 点 、

8000点关键关口，一路“狂飙”。

股指大涨，股市结构却越发失

衡。KOSPI 成分股超过 800 只，但

三星电子、SK海力士两支半导体板

块龙头股就占超过 43%的股指权

重。这意味着，股指几乎完全被这

两支股票的走势左右。事实上，

600 多只个股跑输指数，凸显市场

基本面畸形。

尽管结构失衡，大量资本仍涌

入市场。境外资本在 3月市场下跌

时大量涌入“抄底”，养老金、保险

基金等本土机构加仓，大量散户入

场“定投”半导体龙头股……不少

机构担心，这种趋势正加剧韩国股

市结构失衡，加剧“泡沫化”风险。

缘何出现大涨行情？

韩国股指“飙升”源于本国半

导体产业在全球AI技术发展中获

得的红利。

近年来，AI 技术应用“井喷”，

对 算 力 基 础 设 施 的 要 求 日 益 增

加。作为算力建设的核心“刚需”，

高带宽内存（HBM）供需紧张，而韩

国的半导体龙头企业三星电子和

SK海力士在这一领域拥有全球领

先的产能。

市场研究机构集邦咨询近日

发布报告显示，三星电子、SK 海

力士合计拥有全球约八至九成的

新 一 代 HBM4 产 能 ，而 且 今 年 这

两家企业的新一代高端存储产品

产 能 已 被 全 球 科 技 企 业 预 订 一

空。美国高盛集团研报预测，供

需紧张背景下，全球动态随机存

储 器（DRAM）和 NAND 闪 存 价 格

将成倍增长。

受此影响，2026 年第一季度，

三星电子营业利润同比增长近 8
倍，SK海力士营业利润同比增长超

4 倍，而三星电子半导体部门的营

业利润更是达到同比激增 48倍的

惊人水平。龙头企业盈利暴涨带

动股价重估，成为拉动指数上行的

核心因素。

另外，韩国股市还受到部分

资本市场政策新规带动，如强制

上市公司提高分红、放宽外资持

股 比 例 等 。 多 重 因 素 带 动 下 ，

KOSPI 年 内 迭 创 新 高 ，跑 赢 了 全

球主流科技股指。

行情背后有什么风险？

不少分析师表示，行情迅速

“ 引 爆 ”的 背 后 ，往 往 蕴 藏 着 风

险 。 在 全 球 地 缘 局 势 紧 张 背 景

下，韩国股市的结构性失衡和行

业周期性问题，给市场走势带来

重大不确定性。

KOSPI 在 14 个月内上涨超过

230%，技术面上已经严重超买，短

期获利盘了结极易引发股指大幅

回调。另外，当前韩国股市中小盘

股市盈率多在 20 至 35 倍区间，部

分“蹭AI热点”的个股市盈率甚至

突破100倍，显示局部泡沫已形成。

走势上，韩国股市严重依赖半

导体板块。半导体行业周期一旦

转向，指数可能出现“断崖式”下

跌。主流机构普遍预计，当前半导

体行业周期或将在 2027年“见顶”，

届时企业盈利增速放缓，将抑制股

指上行。同时，美国、日本等经济

体也正在加大对本土存储产业的

扶持，或将加剧市场竞争，影响韩

国企业盈利空间。

资金面上，韩国股市的外资持

股占比超三成，其中美国资本在外

资持股中占比约 40%。如果美国

等发达经济体货币政策调整，韩国

股市将受重大影响。

另外，当前中东局势尚不明

朗，给韩国半导体产业关键原材料

供应带来不确定性，这将对股指未

来走势造成潜在风险。

韩国股市“狂飙”背后有什么风险？


